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 بت پژُّصیکل

 همذهَ -1-1
تٛییه کؽظن لمعاؼ تُؼم ٌعف ثؽای آیىهعي اقهت. ثهؽای ایهه لىٗهُؼ « تُؼم گػاؼیٌعف»ٌبی اقبق   لفًإیص  اؾ ل

  ثهً يهُؼپُل  ضّ له  قیبقت  ضُظ ؼا  گػاؼقیبقتثبنع تب  ویبؾ ثً یک نبضى لبثل اتصب َ لبثل اٚتمبظ ل 
اگؽ چً نبضى ثهً ؼَؾی ثهُظي َ ثهً ؼازته  اؾ ْهؽف ٚمهُم « لیمت لًؽف کىىعي»نبضى  يسیر اوتطبة کىع.

ٌبی  لثل لُاظ ضُؼاک  َخُظ ظاؼوع کً ثً لسهبٔ لیمته  ثكهیبؼ پؽوُقهبن  لبثل ظؼک اقت. الب ظؼ لسبقجً آن گؽَي
اگؽ ایهه نهبضى ثهً ٚىهُان لٛیهبؼ  ظانتً ثبنع. لػا  تب ایه نبضى وُقبوب  ثبلای نُظل ٌكتىع َ ٌمیه ثبٚث 

گیهؽظ.  َ ٌعایت ظؼقت قیبقت پُل  اودبم وم  کىعل پُل  ؼا ظچبؼ لهصل  گػاؼقیبقتتُؼم ثبنع،  گػاؼیٌعف
ؾیؽا تمبم تغییؽا  ؼش ظاظي ظؼ آن، نبیكتً تغییؽ قیبقت پُل  ویكهت. ظؼ وتیدهً َخهُظ لٛیهبؼی کهً اضهتملا  َ 

کً ایه لٛیبؼ تُؼم پبیهً وهبم ظاؼظ. ایهعي اقبقه  ظؼ  کىعل ومبیع اٌمیت پیعا  وُقبوب  ؾَظگػؼ ؼا اؾ تُؼم کل زػف
تب قیبقت پُل   نُظل ی نبضى لىبقج  ثؽای تُؼم، ثبٚث  ایه ؾلیىً ایه اقت کً اقتفبظي اؾ ایه لٛیبؼ ثب اؼایً

ظاظي َ  ثهب ایهه نهبضى تىٍهب وكهجت ثهً وُقهبوب  تهُؼم کهل َاکهىم وههبن گػاؼقیبقهتکبؼاتؽ ٚمل کىهع. چهُن 
 تُؼم پبیهً، نبضًه  اقهت کهً ؼَوهع یهب لكهیؽ ث ىهع لهع  تهُؼم کهل ثؽ ایهگیؽظ. ثىب اضتملا  لُلت  ؼا وبظیعي ل 

ظٌه  ؼا وكهجت ثهً  گیهؽظ کهً ٚملهت   له أفهبؼٌبی تُؼل  اقبق ( ؼا وهبن ظاظي َ لفیع ثُظن آن اؾ خبی  وهه)
 . ظٌعل گیؽی نعي( افؿایم  ظؼ تُؼم اوعاؾي) اضتمل

التًبظقىد  قؽی ؾلبو  ثً لسبقهجً تهُؼم پبیهً ثهؽای التًهبظ ایهؽان  ٌبیؼَلتسمیك ثب اقتفبظي اؾ  ظؼ ایه
 پؽظاضتً نعي اقت َ ؼَوع لُلت  َ ؾَظگػؼ تُؼم اؾ ؼَوع ث ىع لع  آن تفصیک گؽظیعي اقت.
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 یبى هسألَ پژُّطیضزذ ّ ث -1-2
ؼا ثهً ٚىهُان لٍمتهؽیه ٌهعف قیبقهت پهُل   ٌبلیمت، ثجب  انگػاؼقیبقتظؼ ُْل چىع ظًٌ اضیؽ کبؼنىبقبن َ 

ثبیكهت ٌهعف ايه   َ  له  ٌهبلیمتاوع. ثؽ ٌمیه اقبـ، ثكیبؼی اؾ کهُؼٌب ثؽ ایه ثبَؼوع کً ثجب   لٛؽف  کؽظي
َ ایهه  نهُظل اْمیىهبو  ظؼ التًهبظ لُخت وب ٌبلیمتٚعم ثجب   چؽا کًلؽکؿی لؽاؼ گیؽظ.  ٌبیثبوکث ىع لع  

ثؽای قملت ث ىع لع  التًبظ ثكهیبؼ لٍهم  ٌبلیمت. اؾ آودب کً ثجب  کىعل لطتل  اْمیىبو  ؼنع التًبظی ؼاوب
 اقهت ۶یک ٚبلل اي   ظؼ لُفمیت قیبقهت پهُل  ثهؽای ؼقهیعن ثهً ایهه ٌهعف، اقهتفبظي اؾ لىگهؽ اقهم  ،اقت

 ٌهبلیمتکهً ظؼ ایىدهب ثجهب  ) پهُل  تسمك ٌهعف قیبقهت خٍت کً اقت لتغیؽی (. لىگؽ اقم ۴ۺۺ۲لهصیه،)
 تهُؼم گهػاؼیٌعف َ پُل  گػاؼیٌعف اؼؾ، وؽش گػاؼیٌعفنبلل  اقم  لىگؽٌبی اوُا٘ نُظل  اقتفبظي اقت(
 کً اقت ایه آن ایؽاظ الجتً. نُظل  لتًل ثبثجب  اؼؾ وؽش یک ثً پُل  اؼؾ، اؼؾل وؽش گػاؼیٌعف ظؼ ع.ثبنى ل 

 ثهؽ کً نُظل  تثجیت ؾلبن ُْل ظؼ پُل زمیم  ؼنع پُل  گػاؼیٌعف ظؼ. ثؽظ ل  ثیه اؾ پُل  ؼا قیبقت اقتممل
  .گؽظظ ل  ایدبظ التًبظی فٛبلان ثؽای ثبثجبت  نؽایّ اقبـ آن

 َ پُل ثیه ؼاثًٓ لُی ثبیع اقبقبً کًایه وطكت .اقت ویبؾ پیم ظَ َخُظ لكت ؿم پُل  گػاؼیٌعف لُفمیت
 پهُل  انگػاؼقیبقهت تسهت کىتهؽل بلمًکه التًبظ ظؼ پُل  لتغیؽ کًایه ظیگؽ َ ثبنع ظانتً َخُظ التًبظ ظؼ تُؼم
 ظٌهً کههُؼٌب اؾ ثكهیبؼی ضهبْؽ ثً ٌمیه وعانتىع اقم  لىگؽٌبی ایه لُؼظ ظؼ لُفم  تدؽثً کهُؼٌب الجتً. ثبنع
 تمؽکهؿ تهُؼم ؼَی ثؽ لكتمیم َ لهطى نصل ثً گػاؼیٌعف ایه ظؼ. آَؼظوع تُؼم ؼَی گػاؼیٌعف قمت ثً ۺ۹
 ثهؽای پهُل  ٌبیقیبقهت لهػا اقهت، تهُؼم اؾ لهطًه  ثهً قهٓر ؼقهیعن ايه   ٌعف کً نُظ ل  ٚىُان َ نعي

 کهً ،«2گهػاؼی تهُؼم ٌهعف»اٌمیت ثؽای اخؽای قیبقت  زبئؿ لإلفً یص  اؾ .نُظ ل  تىٗیم ٌعف آن ثً ظقتیبث 
لىبقت یب نبضى تُؼل  ثً ٌىگهبم  لیمت نبضى نُظ اوتطبة اقتطؽاج ل  لإلفً ایه اؾ پبیً تُؼم َخُظ ف كفً

( اگؽ چً ثً ٌىگبم ثُظي َ ثً آقهبو  تُقهّ CPI) ب ثً ٚىُان ٌعف اقت. نبضى لیمت لًؽف کىىعيَ لبثل اتص
ثُاقههًٓ نههؽایّ آة َ ٌههُای  لثههل ) لههؽظم لبثههل ظؼک اقههت، الههب ثؽضهه  الههمم آن ٌمچههُن لاههػا َ قههجؿیدب 

ثهبلای  ٌبیبنوُقهثجب  یب پؽوُقبن ٌكتىع. ثهً ظلیهل  ٌبی ٚؽًَ( ثكیبؼ ث  ثً َاقًٓ تصبوً) ضهصكبل ( َ اوؽژی
، ثً ایه کىعل پُل  ؼا ظچبؼ لهصل  گػاؼقیبقتنبضى لیمت لًؽف کىىعي، ظؼ وٗؽ گؽفته آن ثً ٚىُان ٌعف، 
ویكهت. ثهؽ ایهه اقهبـ َخهُظ « تهُؼم گػاؼیٌعف»ظلیل کً تمبم تغییؽا  ؼش ظاظي ظؼ آن، نبیكتً تغییؽ قیبقت 

، ایهه کىهعل گیؽی نعي زػف ومبیهع، َهؽَؼ  پیهعا  اوعاؾي ٌبی لُلت  ؼا اؾ تُؼم لٛیبؼی کً اثؽ اضتملا  یب تصبوً
لٛیبؼ تُؼم پبیً وبم ظاؼظ. ف كفً اقبقه  پههت ایهه لُهیً آن اقهت کهً اقهتفبظي اؾ ایهه لٛیهبؼ ثهب اؼائهً نهبضى 

بضى نان ثب ایه گػاؼقیبقتنُظ تب قیبقت پُل ، کبؼاتؽ ٚمل کىع. ثعان ظلیل کً  لىبقج  ثؽای تُؼم، ثبٚث ل 
تهُؼم پبیهً  ثؽ ایههگیهؽظ. ثىهب ثً وُقبوب  تُؼم کل َاکىم وهبن ظاظي َ اضهتملا  لهُلت  ؼا وبظیهعي له تىٍب وكجت 

نبضً  اقت کً ؼَوع یب لكیؽ ث ىع لع  تُؼم کل یب ثً ٚجبؼ  ظیگؽ خهؿء پبیهعاؼ تهُؼم کهل ؼا ظؼ التًهبظ وههبن 
گیهؽی نهعي افهؿایم  مل ظؼ تُؼم اوعاؾيظٌ  ؼا وكجت ثً اضت گیؽظ کً ٚملت   ل أظاظي َ لفیع ثُظن آن اؾ آودب وه

 (.۶۹۸۹ٚجبق  وژاظ َ ظیگؽان، ) ظٌع ل 

                                              
1 nominal anchor  
2 inflation targeting  
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 كیت ّ ضزّرت تسمیاُو -1-3
گػاؼی تُؼم اؾ ْؽیك لمبیكً تُؼم آته  َ ٌهعف  ، ٌعفٌبلیمتٌبی ٌعایت قیبقت پُل  خٍت تثجیت  ؼاي اؾیص  

غییهؽی ظؼ تهُؼم، ویهبؾ ثهً اٚمهبل قیبقهت ی ٌؽ ت نُظ کً آیب ثب لهبٌعي ایه اؼتجبِ ایه قئُال لٓؽذ ل  اقت. ظؼ
 3«ؾلهعؾ»نُظ؟ ثً ٚجبؼ  ظیگؽ، آیب ٌؽ تغییؽی ظؼ تهُؼم، نبیكهتً تغییهؽ قیبقهت پهُل  اقهت؟  پُل  ازكبـ ل 

ِ ثً پبیعاؼی وُقبوب  تُؼم ظؼ لایبة ٌؽ گُن تغییؽ ظؼ قیبقت پُل  لیعاوع. ثهً ُؼا لى قإال( پبقص ایه ۶۹۹۴)
ایه اقبـ ثهً ظلیهل ثهؽَؾ وُقهبوب  َ  نبیكتً تغیؽ قیبقت پُل  ویكت. ثؽ ٌبلیمتٚجبؼ  ظیگؽ ٌؽ تغییؽی ظؼ 

اضتملا  لُلت  ظؼ تُؼم وبن  اؾ ُٚال   ٌم چُن تغییؽا  لیمت وفت َ تبثیؽا  فً  ، َؽَؼ  َخُظ لٛیبؼی 
ي اقبقه  آن نهُظ. ایهع گیؽی نعي کل زػف کىهع، ومبیهبن له  ٌبی لُلت  ؼا اؾ تُؼم اوعاؾي کً اثؽ اضتملا  یب تصبوً

نُظ تب قیبقهت پهُل  کهبؼاتؽ ٚمهل  ی نبضى لىبقج  ثؽای تُؼم، قجت ل  اقت کً اقتفبظي اؾ ایه لٛیبؼ ثب اؼایً
َ اضهتملا   ظٌهعل ثب ایه نبضى تىٍب وكهجت ثهً وُقهبوب  ظؼ تهُؼم کهل َاکهىم وههبن  گػاؼقیبقتکىع، ؾیؽا 

اوع کً لهبٌعا  تُؼم ظاؼای اضتمل  ثً آن ظلیل تُقًٛ یبفتًلٛیبؼٌبی تُؼم پبیً  ثؽایهگیؽظ. ثىب لُلت  ؼا وبظیعي ل 
کىىهع. اؾ لهُاؼظی کهً لىدهؽ ثهً ثهؽَؾ اضهتمل ظؼ  ٌكتىع َ لػا نىبضت فههبؼٌبی تهُؼل  ؼا ثهب لههصل لُاخهً له 

  تُان ثً لُاؼظ ؾیؽ انبؼي کؽظ: نُوع، ل  لهبٌعا  تُؼم ل 

پهػیؽ َ ثجهب   فاوٛٓهب کهبلمًٌهبی  بظ ثهب لیمهتالتًه ٌبی وكج  َ تهُؼم کهل: ظؼ یهک الف( وُقبوب  ظؼ لیمت
نهُظ. ظؼ ایهه  ٌهبی وكهج  له  ی ضبو ثً یک ثطم، لىدؽ ثهً تغییهؽ آته  ظؼ لیمهت قیبقت پُل ، تصبوً
بوهع. َله  ظؼ ظویهبی زمیمه ، وُقهبن لٌبی کل َ ثً تجٙ آن وؽش تهُؼم ثهعَن تغییهؽ ل  زبلت قٓر لیمت

نُظ کً قٓر  . ایه الؽ اؾ آودب وبن  ل کىعل  لتأثؽؼا ٌبی وكج ، قٓر لیمت کل َ لػا وؽش تُؼم  لیمت
ٌبی وكج ، اثؽ  پػیؽ ویكت. ثب تُخً ثً آن کً تغییؽا  لیمت ٌب ظؼ کُتبي لع  ثً ُْؼ کبلل اوٛٓبف لیمت

 ثؽایهٌب َ ثً تجٙ آن ثؽ وؽش تُؼم وعاؼوع، اٚمبل قیبقت پُل  َُؼت  وهعاؼظ. ثىهب ث ىعلعت  ثؽ قٓر لیمت
ٌهبی وكهج  َ ثطهه     ثبیع ثً تمبیؿ ثیه وُقبوب  تُؼم کل ثً ثطه  کً وُقبوب  لیمتپُل گػاؼقیبقت

 لبظؼ ثبنع.    کىعل کً فهبؼٌبی تُؼل  اقبق  ؼا لىٛصف 
لىدؽ ثً ایدبظ  تُاوعل ة( وُقبوب  فً  : تغییؽ ظؼ الگُی فً   تغییؽا  لیمت اؾ یک قبل ثً قبل ظیگؽ، 

ظؼوگ ثیه تغییؽا  لیمت  کً اوٛصبـ  تُان ث  َ لهصل آن اقت کً وم اضتمل ظؼ وؽش تُؼم قبلاوً نُظ. 
اوع، تمبیؿ لبئل نهع. ظؼ ایهه اؼتجهبِ ویهؿ َخهُظ  ی تغییؽ یصجبؼي ظؼ لیمت تغییؽ ظؼ الگُی فً   َ یب وتیدً

 لٛیبؼ تُؼم پبیً ثب ٌعف ٌمُاؼ کؽظن وُقبوب  تُؼم، ثؽای قیبقت گػاؼی ثكیبؼ لفیع اقت. 

 كاُذاف تسمی -1-4
 تُان اؾ وتبیح زبيل اؾ آن ثؽآَؼظ ومُظ: ثب تُخً ثً اٌمیت  کً لَُُ٘ تسمیك ظاؼظ، اٌعاف  ثً نؽذ غیل ؼا ل 

 لسبقجً تُؼم پبیً ظؼ التًبظ ایؽان ُذف اصلی: -۶
 اُذاف فزػی -۲

 ٌبی وفت ظؼآلعٌبی قبضتبؼی  ثؽؼق  َاکىم آو  َ تدمٛ  تُؼم َ تُلیع ثً نُک -

                                              
3 Zeldes  
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 ٌبی قبضتبؼی تُؼم لایؽ پبیً تُؼم َ تُلیع ثً نُک ثؽؼق  َاکىم آو  َ تدمٛ  -
 ٌبی قبضتبؼی تُؼم پبیً ثؽؼق  َاکىم آو  َ تدمٛ  تُؼم َ تُلیع ثً نُک -
 تٛییه قٍم ُٚالل تَُیر ظٌىعي تغییؽا  تُلیع َ تُؼم -

 سئْالات تسمیك  -1-5
 ً ثُظي اقت؟ ؼَوع زؽکت  تُؼم پبیً َ تُؼم کل ظؼ التًبظ ایؽان ظؼ ظَؼي لُؼظ لٓبلًٛ چگُو -۶
 قبضتبؼی ظؼ التًبظ چگُوً اقت؟  ٌبینُکالٛمل تُلیع َ تُؼم ثً  ٚصف -۲
 چبؼچُة قیبقت  لىبقت ثؽای کىتؽل تُؼم ظؼ التًبظ ایؽان کعام اقت؟ -۹

 کبثزد ًتبیح تسمیك -1-6
بي لهع  ؼا نبضى لىبقج  اؾ ؼَوعٌبی خبؼی َ آت  تُؼم: تُؼم پبیً ثعان ظلیل کً اضتملا  َ وُقبوب  کُت -۶

ثؽای اتطبغ تًمیمب  قیبقت  لمبلب  پُل  ثكیبؼ لفیع ٌكتىع. لٍمتهؽیه  ،کىعل اؾ ؼَوع ث ىع لع  خعا 
اوسؽافب ( ٚملت ظٌ  ظؼ ضًُو ؼَوهعٌبی خهبؼی َ ) اقتفبظي لٛیبؼ تُؼم پبیً، زعالل کؽظن انتجبٌب 

ثهؽای ثؽؼقه   انگػاؼقیبقهتثً ٚىهُان یهک نهبضى( ؼاٌىمهبی ثهؽای ) آت  ظؼ ؼَوع تُؼم اقت. تُؼم پبیً
 لُلٛیت قیبقت پُل  ظؼ ظقت یبث  ثً ٌعف اقت

ٌعف ٚم   َ لىبقت ثؽای قیبقت پُل : اگؽ وُقبوب  لیمت وبن  اؾ لىبثٙ لایؽپُل  زهػف نهُظ، لٛیهبؼ  -۲
ثً ٚىُان لٛیبؼی اؾ تُؼم کً وتیدً َ ثؽالعي اؾ قیبقت پُل  اقت، ظؼ وٗؽ گؽفتً  تُاوعل تُؼم پبیً زبي ً 

تهُؼم لىتههؽ نهعي لهعوٗؽ لهؽاؼ تؽ وكجت ثً آلبؼٌبی  ثً ٚىُان لٛیبؼی لبثل کىتؽل تُاوعل  ثؽ ایهُظ؛ ثىبن
 .گیؽظ

 ك       یرّش تسم -1-7

 كیثَ سئْالات تسم ییًْع هطبلؼَ ّ رّش پبسخگْ -1-1-7

 ینهع ثهؽاثب له  ایکتبثطبوهًپهژٌَم ثهً يهُؼ   يُینه ثهً لسهبَٔ  یکهبؼثؽظاؾ وهُ٘ ه پژٌَم اؾ وٗؽ ٌهعف، یا
ٌهب،  بن وبلهًیهؽ کتت، لدهم ، لمهبلا  ، پبیوٗ ایکتبثطبوًب  لَُُ٘ اؾ ؼَل یلٓبلت لؽثُِ ثً اظث یآَؼ خمٙ

قبلاوً  یاؾ آلبؼٌب آوٍبل یَ تس  ٌب ظاظي یآَؼ خمٙ یاقتفبظي نعي اقت. ثؽا یؿکلؽ کگؿاؼنب  لبٌبوً َ قبلاوً ثبو
گیهؽی تهُؼم پبیهً، ؼَل  ي اقت. ؼَل لُؼظ اقتفبظي ثؽای اوهعاؾينعبثىع؛ اقتفبظي ی  ً ٌؽ قبلً اوتهبؼ لکلؽکؿ آلبؼ 

گیؽظ. لعل قؽی ؾلبو  لُؼظ اقتفبظي   قؽی ؾلبو  اودبم ل یٌبلعلثبنع کً ثب اقتفبظي اؾ ؼَل  لجتى  ثؽ لعل ل 
وهؽم  ۹َؼظ ایهه لهعل اؾ وكهطً آثبنع. ثؽای ثؽ ( ل SVAR) ظؼ ایه تسمیك، لعل ضُظ ؼگؽقیُن ثؽظاؼی قبضتبؼی

 اقتفبظي نعي اقت.  Eviewsفؿاؼ ا
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  ُب ّ دادٍ یخبهؼَ آهبر -1-2-7

لؽثهُِ ثهً  قهبلیبوً قهؽی ؾلهبو  ٌهبیظاظي ٌبی اَلیً لُؼظ ویبؾ، خبلًٛ آلبؼی ظؼ ایه تسمیك، التًبظ ایؽان َ ظاظي
ک َ ثبوه ایهؽان لىتههؽ نهعي تُقهّ لؽکهؿ آلهبؼ ٌبی وفته ظؼآلع، تُلیع وبضبلى ظاض   َ تُؼم کللتغیؽٌبی وؽش 

 .ثبنعل  ۶۹۹۵-۶۹۵۲ ٌبیقبل  ْظؼ ایؽان لؽکؿی خمٍُؼی اقمل  
 
 
 
 

 



 

 

 



 

 

2 
  ضٌبسی پژُّصرّش

 همذهَ -2-1
کثؽ کبؼنىبقبن َ  تمؽیجبًالؽَؾي   ٌهبیثبوکزُؾي پُل  ثهؽ ایهه ٚمیهعي ٌكهتىع کهً لٍمتهؽیه ٌهعف  انگػاؼقیبقتا

وسُي ٌعایت قیبقت پهُل  ثهؽای  کىعل پیعا  الب آن چیؿی کً ظؼ ایه خب اٌمییت ثبنعل  ٌبلیمتلؽکؿی تثجیت 
لؽکؿی کهُؼٌبی لطت ف ثؽای ؼقیعن ثً ایه ٌهعف اؾ لىگؽٌهبی اقهم   ٌبیثبوک. ثبنعل ؼقیعن ثً ایه ٌعف 

 گهػاؼیٌعف»نع کهً اؾ ثهیه لىگؽٌهبی اقهم ، لىگهؽ  آنصبؼلطت ف  ٌبیتدؽثًَ ثٛع اؾ  اوعکؽظيلطت ف  اقتفبظي 
ثبیهع نهبضى لىبقهج  ثهؽای تهُؼم ٌهعف ظؼ وٗهؽ گؽفتهً نهُظ کهً « تهُؼم گهػاؼیعفٌ»کبؼالعتؽ اقهت. ظؼ « تُؼم

ؼاٌىمبی ضُث  ثؽای قیبقت پُل  ثبنع. کً ظؼ ایه کبؼنىبقبن نبضى تُؼم پبیً ؼا اؼائً کؽظوع. ٌعف ایه فًهل 
 ثبنع. ایه فًل اؾ پىح ثطم تهصیل نعي اقت: لسبقجً تُؼم پبیً ل  ٌبیؼَلثؽؼق  لفٍُم، َؽَؼ ، َ 

 ثً ُْؼ. ثطم ظَم پؽظاؾظل تُؼم  گیؽیاوعاؾيم اَل ثً تَُیس  ظؼ لُؼظ نبضى لیمت لًؽف کىىعي َ ثط
. ثطم قُم ثً خبیگبي لىگؽ کىعل لطتًؽ ظؼ لُؼظ ََٛیت تُؼم ظؼ التًبظ ایؽان ظؼ چىع ظًٌ گػنتً ثسث 

لؿایبی ٌؽ کعام ثؽؼق   َ ثب تُيیف اوُا٘ لىگؽٌبی اقم ، لٛبیت َ پؽظاؾظل اقم  ظؼ ٌعایت قیبقت پُل  
کً ظؼ لكمت اَل ایه ثطم ثً لفٍُم تُؼم پبیً  نُظل َ ظؼ ثطم چٍبؼم، ثً تَُیر تُؼم پبیً پؽظاضتً  نُظل 

َ ظؼ لكمت قُم  نُظل ، ظؼ لكمت ظَم ثً کبؼثؽظٌبی قیبقت  تُؼم انبؼي نُظل َ ف كفً َخُظی آن پؽظاضتً 
. ظؼ وٍبیت، ثطم پىدم ویؿ ثً ثؽؼق  ثُٛ  نُظل ُؼم پبیً پؽظاضتً ت گیؽیاوعاؾي ٌبیؼَلایه ثطم ثً اوُا٘ 

 .نُظل تُؼم پؽظاضتً  گیؽیاوعاؾياؾ لٓبلٛب  ضبؼخ  َ ظاض   ظؼ ؾلیىً 

 تْرم  گیزیاًذاسٍضبخص لیوت هصزف کٌٌذٍ ّ  -2-2
ٌهبی تفبظي اؾ آلبؼگیؽیالم    لسبقجً وؽش تُؼم ثب اقهاقتبوعاؼظ ثیه ٌبیؼَلظؼ خمٍُؼی اقمل  ایؽان ثؽ اقبـ 

. ثهؽای ویهل ثهً ایهه لٍهم، اثتهعا لدمُٚهً اقهتبوعاؼظی اؾ کبلاٌهب َ ضهعلب  نهُظل گكتؽظي ظؼ قٓر کهُؼ اودبم 
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لًؽف  ؼا ثؽ اقبـ نىبقبی  الگُی لًؽف ضبوُاؼٌبی ایؽاو  تٛییه کؽظي َ پف اؾ آن لتُقهّ تغییهؽا  لیمهت 
. ثً ٚعظ زبيل نعي اؾ ایه لیبوگیه نُظل  گیؽیاوعاؾيلتُال  ٌبی آن لدمًُٚ اؾ کبلاٌب َ ضعلب  ظؼ ُْل ظَؼي

 .نُظل گفتً ( CPI) ، نبضى لیمت لًؽف کىىعيٌبلیمت
ثً تٛییه  ظؼآلعلؽکؿ آلبؼ ایؽان َ ثبوک لؽکؿی خمٍُؼی اقمل  ایؽان اثتعا ثب اخؽای ْؽذ ٌؿیىً َ  ضبوُاؼ 

پؽظاؾوع َ اؾي ٌؽ یک اؾ آن کبلاٌب ظؼ ؾوعگ  افؽاظ ل کبلاٌب َ ضعلب  پؽ لًؽف ضبوُاؼٌبی ایؽاو  َ ومم َ اوع
پؽظاؾوع. اؾ آودب کً َؾن یب قٍم ٌؽ ل م آَؼی لیمت ایه ظقتً اؾ کبلاٌب َ ضعلب  پؽ لًؽف ل پف اؾ آن ثً خمٙ

ثبنع، اؾ لیمت تمبم کبلاٌبی پؽ لًؽف لتفبَ  ل  تٛییه نعي، ظؼآلعاؾ کبلاٌب َ ضعلب  کً ظؼ ْؽذ ٌؿیىً َ 
 ٌبلیمت. ثً تغییؽا  ؼش ظاظي نعي ظؼ لتُقّ َؾو  نُظل ؼٌب ظؼ ٌؽ ظَؼي ؾلبو  لیبوگیه َؾو  گؽفتً ضبوُا

 .نُظل ٌبی ؾلبو  لتُال ، وؽش تُؼم گفتً نبضى لیمت لًؽف کىىعي( ظؼ ظَؼي)
ؼ تغییؽا  لیمت  ٌؽ کبلای  کً ظؼ لدمًُٚ کبلاٌب َ ضعلب  لًؽف  ضبوُاؼٌب قٍم ثبلاتؽی ظانتً ثبنع، ظ

ای ٚمعي لؽظم وبن گىعم لًؽف کىىع َل  اوعاؾي تُؼم ومم ثبلاتؽی ؼا ضُاٌع ظانت. ثً ٚىُان لثبل اگؽ ظؼ خبلًٛ
افؿایم لیمت وبن خُ تأثیؽی ثكیبؼ کم، الب افؿایم  گبيآنکىىع،   ظؼيع کم  اؾ افؽاظ خبلًٛ اؾ وبن خُ اقتفبظي

ت. لػا ٌؽ افؿایم لیمت  لؿَلبً ضُظ ؼا ظؼ لسبقجب  لیمت وبن گىعم، تأثیؽ ؾیبظی ؼَی وؽش تُؼم ضُاٌع ظان
لؽثُِ ثً تُؼم وهبن وطُاٌع ظاظ. ثً ٚجبؼ  ظیگؽ، اثؽ افؿایم لیمت تمبم کبلاٌب ثؽ اوعاؾي تُؼم، یصكبن وطُاٌع 

 ثُظ.
ثؽاقبـ قبل پبیً کهُؼ، ظؼ لؽکؿ آلبؼ ایؽان اؾ لدمًُٚ کبلاٌب َ ضعلب  ظؼ ظقتؽـ ضبوُاؼٌبی نٍؽی 

ٌؽیک اؾ آوبن  آَؼی َ ثب تُخً ثً َؾنلبٌبوً خمٙ ثً يُؼ ل م کبلا ظؼ لىبْك نٍؽی کهُؼ  ۴۵۶ لیمت، ۺ۶۹۹
. َؾن ٌؽ ل م کبلا ظؼ نُظل گیؽی نعي َ ثؽ آن اقبـ ثً لسبقجً نبضى لیمت َ وؽش تُؼم پؽظاضتً لیبوگیه

ی ضبوُاؼٌبی نٍؽی ؼا ٌبظؼيع اؾ کل ٌؿیىً ۺ۹ تمؽیجبًاودبم لسبقجب  لهطى اقت. ثً ٚىُان لثبل لكصه 
ظؼ کل کهُؼ ثً ضُظ اضتًبو ظاظي اقت. لػا اگؽ لیمت تمبم کبلاٌب َ ضعلب  ثً لایؽ اؾ لكصه افؿایم یبثع َ 
لیمت لكصه ثعَن تغییؽ ثبل  ثمبوع، چُن َؾن لكصه ظؼ قجع ضبوُاؼ ثكیبؼ ؾیبظ اقت، تُؼم کمتؽ اؾ لمعاؼی کً 

 .نُظل ، لسبقجً نُظل ازكبـ 
تُان ایه وصتً ؼا ویؿ ثً لجسث پیهیه افؿَظ کً ثً ٚىُان لثبل َؾن َ قٍم کبلاٌبی تب ل ظؼ ٌمیه ؼاق

ظؼيع اقت. َ کبلاٌبی لایؽ ضُؼاک  َ ضعلب  کً  ۲۵ تمؽیجبًضُؼاک  ظؼ لدمًُٚ لًؽف  ضبوُاؼٌبی نٍؽی 
گؽ افؿایمظٌعل ظؼيع اؾ ٌؿیىً قجع لًؽف  ؼا تهصیل  ۷۵ تمؽیجبً نُظل نبلل لكصه ویؿ  ظؼ  ٌبلیمت . ا

کبلاٌبی ضُؼاک  ثبلا ثبنع َل  ظؼ کبلاٌبی لایؽ ضُؼاک  َ ضعلب  کم ثبنع، لػا تُؼم لسبقجً نعي کمتؽ اؾ آوچً 
 ؼقع.کً ظؼ ظؼک ٚمُم َخُظ ظاؼظ، ثً وٗؽ ل 

ی ٌبلیمتظؼ اظثیب  التًبظی لفٍُم لیمت ظؼ قٓر ضؽظ َ کمن ثب یصعیگؽ لتفبَ  اقت. ظؼ قٓر ضؽظ 
چبؼچُة التًبظ ثبؾاؼ لٓؽذ اقت َ َٖیفً َ ومم  لٙ وكجت لیمت ظَ کبلای لهطى اقت، ظؼوكج  کً ظؼ َا

تطًیى لىبثٙ َ الصبوب  ؼا ثؽای یک ثىگبي َ یب یک يىٛت ثؽ ٍٚعي ظاؼظ َ ٚبلل تٛییه کىىعي تٛبظل ظؼ یک 
ؼا  ٌبلیمتاؾ  ثبنىع کً ایه وُ٘ ی لٓ ك لٓؽذ ل ٌبلیمت. ظؼ لمبثل ظؼ زُؾي التًبظ کمن ثبنعل ثبؾاؼ 
التًبظ تٛؽیف کؽظ. ثً لىُٗؼ  ی کبلاٌب َ ضعلب  ظؼٌبلیمتاؾ  ایلدمًُٚثً ٚىُان لیبوگیه َؾو   تُانل 

تُان ی یک ٚعظ نبضى ؼا ل . ٌعف اؾ تٍیًنُظل لسبقجً ایه لیبوگیه َؾو  اؾ لفٍُم نبضى لیمت اقتفبظي 
ی لُؼظ لمبیكً، تجییه کؽظ. َ ضعلب  لًؽف  ظؼ ظَؼيی ضبوُاؼ ثؽای کبلاٌب ٌبی ٌؿیىًی اؼؾلثب لمبیكً
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 کًآنویكت، لگؽ   اوع، چىعان َاَر َ آگبٌ  ظٌىعيٌب پىح ظؼيع افؿایم یبفتًظاوكته ایه لٓ ت کً ٌؿیىً
تُان ثً تغییؽ لیمت کبلاٌب َ ضعلب  وكجت ظاظ َ چً لیؿان ؼا ثً تغییؽ لمبظیؽ ثعاویم چً لیؿان اؾایه تغییؽ ؼا ل 

ٌبی اؼؾن  ثً اخؿاء تغییؽ ی تغییؽا  وكجت  یب ظؼيعی قؽخمٙاؼی نعي. ٌعف یک ٚعظ نبضى، تدؿیًضؽیع
ی گیؽی تبثیؽ لإلفًاوعاؾي  ی یک نبضى لیمت لًؽف کىىعي،ٌعف اؾ تٍیً ثؽ ایهظؼ لیمت َ لمعاؼ اقت. ثىب

قىدم تغییؽ ظؼ اؼؾل یک  ٌبی اودبم ایه کبؼ،ٌبی لًؽف  ضبوُاؼ اقت. یص  اؾ ؼايلیمت ظؼ تغییؽ ٌؿیىً
 ظؼ اْمٚبت  خؿء قً ثبیع لیمت نبضى یک قبضته ظؼ قؽخمٙ، ثب فؽٌ ثبثت ثُظن لمبظیؽ اقت. ثً ُْؼ ک  ،

 اقت َؾو  خؿء، اقت. ظَلیه لطت ف ضعلب  َ کبلاٌب لیمت لُؼظ ظؼ لاؾم اْمٚب  خؿء، ثبنع. اَلیه ظقتؽـ
 خؿء ظَ کً اقت فؽلُل  ثؽظن کبؼ ثً ویؿ قُم َ خؿء نُظل  لطت ف ظاظي ضعلب  َ کبلاٌب ایه اؾ یک ٌؽ ثً کً

 . ظٌعل  وهبن ٚعظ یک يُؼ  ثً ؼا آوٍب َ کىعل  یصعیگؽ تؽکیت ثب ؼا لج  

 ػْاهل ایدبد کٌٌذٍ تْرم -2-2-1

 تُان َلُ٘ وؽش تُؼم ؼا وبن  اؾ ظَ ظقتً ک   اؾ ُٚالل ظاوكت:ثً ُْؼ ک   ل 
نُوع َ ل  ٌبلیمتؾ ظاضل لؽؾٌبی یک کهُؼ قجت افؿایم قٓر ٚمُل  ُٚالل ظاض  : ُٚال   کً ا -الف

یک کهُؼ  ؼیؿانثؽوبلًان َ گػاؼقیبقتاتطبغ نعي تُقّ  ٌبیقیبقتایه ُٚالل لٛمُلاً تست تأثیؽ 
چبپ پُل(، افؿایم لطبؼج َ ثُظخً ظَلت، ) تُان افؿایم ومعیىگ اقت. اؾ خم ً ایه ُٚالل ل 

لىدؽ ثً َلُ٘ تُؼم نُظ(،  تُاوعل زت  اوتٗبؼ َلُ٘ تُؼم ظؼ یک التًبظ )  اوتٗبؼا  تُؼل گیؽینصل
ٌبی َؼی پبییه فؽایىعٌبی تُلیع َ ثً ؼَؾ وجُظن تصىُلُژیوؿَل اؼؾل پُل ل  (، ثٍؽي)کبٌم وؽش اؼؾ 

 لُؼظ اقتفبظي ظؼ فؽایىعٌبی تُلیع، اوتٗبؼا  تُؼل  َ لایؽي.
نُوع َ لٛمُلاً تست تأثیؽ لؽؾٌبی یک کهُؼ ثبٚث ایدبظ تُؼم ل ُٚالل ضبؼخ : ُٚال   کً اؾ ضبؼج اؾ  -ة

ظؼ التًبظ  ٌبلیمتان ظاض   ویكتىع. لبوىع افؿایم قٓر گػاؼقیبقتاتطبغ نعي تُقّ  ٌبیقیبقت
کً قجت افؿایم لیمت کبلاٌبی َاؼظات  َ وتیدتبً کبلاٌبی ظاض   )نؽکبی تدبؼی َ قبیؽ کهُؼٌب 

 الم    َ لایؽي.ٌبی ثیهافؿایم اؼؾل پُل ضبؼخ (، ََٙ تسؽیم) نُوع(، افؿایم وؽش اؼؾل 
آثبؼ تُؼل  ُٚالل ظاض   اثؽ گػاؼ ثؽ تُؼم ؼا ثتُان لتًُؼ نع ثبیع ایه وصتً ؼا ظؼ  کً ایهثً ُْؼ ک   ثؽای 

ً وٗؽ ظانت کً ٌؽ العال  ثبٚث نُظ لیؿان تُلیع کبلاٌبی ظؼ ظقتؽـ افؽاظ خبلًٛ کم نُظ َ یب ٌؽ العال  ک
قجت نُظ تمبَبی ضؽیع کبلاٌب ظؼ یک التًبظ ثیهتؽ اؾ لیؿان لُخُظ اؾ آن کبلا ظؼ التًبظ نُظ، لىدؽ ثً تُؼم 

 ضُاٌع نع.
تُان ثً نصل لكتمل لُؼظ ثؽؼق  لؽاؼ ظاظ َ ثبیع ثؽض  اؾ ُٚالل اثؽ گػاؼ ثؽ تُؼم ؼا وم  کً ایهوصتً ظیگؽ 

تُاوىع ٌم ؼیهً ظؼ ُٚالل ظاضل یؽوع. ٌمچىیه ثؽض  ُٚالل ل ایه ُٚالل ثً نصل ٌمؿلبن لُؼظ اؼؾیبث  لؽاؼ گ
 کهُؼ ظانتً ثبنىع َ ٌم ؼیهً ظؼ ُٚالل ضبؼج اؾ کهُؼ لبوىع کبٌم اؼؾل پُل ل  .

 چبپ پُل َ تُؼم -
ثؽ ظؼ وٗؽ  اوع( لمصه اقت ثىب ثً ظَلت َاثكتً کبلمًثبوک لؽکؿی  آوٍبالجتً ظؼ التًبظٌبی  کً ظؼ ) ٌبظَلت
ٌبی لبؾاظ چبپ عف یب اٌعاف لهطً  ثیهتؽ اؾ ویبؾ التًبظ ظاض   العام ثً چبپ پُل کىىع َ آن پُلظانته ٌ

کً انبؼي ثً ؼاثًٓ لكتمیم ثیه  ْجك وٗؽیً لمعاؼی پُلؼقیعن ثً اٌعاف ضُظ ٌؿیىً کىىع. نعي ؼا ظؼ ؼاقتبی 
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التًبظ قجت  ظؼ یهتؽ اؾ ویبؾچبپ پُل ثافؿایم زدم ومعیىگ  َ ، ٌب ظاؼظ زدم ومعیىگ  َ قٓر ٚمُل  لیمت
تب ثؽای ضؽیع لیؿان کبلاٌب َ ضعلب  ثبثت ، پُل ؾیبظی ظؼ اضتیبؼ افؽاظ لؽاؼ گیؽظ َ ایه الؽ قجت ضُاٌع  نُظل 

یبثىع. ثً ٚىُان لثبل فؽٌ کىیم کً ظؼ یک التًبظ ظؼ ٌؽ قبل فمّ ظَ ظقتگبي  افؿایم ٌبلیمتقٓر نع تب 
لیمت ٌؽ اتُلجیل پبوًع  ثؽایهُل لُخُظ ظؼ التًبظ یک لی یُن تُلبن ثبنع، ثىبَ لمعاؼ پ نُظل اتُلجیل تُلیع 

گؽ تُلیعا  افؿایم ویبثع َ ثبؾ ٌم ٌمبن ظَ اتُلجیل تُلیع نُظ َل  ظَلت العام ثً  ٌؿاؼ تُلبن ضُاٌع ثُظ. زبل ا
ل ثً یک لی یُن چبپ پُل کىع َ ثً خبی یک لی یُن تُلبن ظَ لی یُن تُلبن پُل چبپ کىع، لیمت ٌؽ اتُلجی

افؽاظ نبیع ثؽای ظؼ اضتیبؼ ظانته لج غ  ثیم اؾ قبل گػنتً ضُنسبل تُلبن ضُاٌع ؼقیع. ثً ٚجبؼت  ظؼ اثتعا 
تغییؽی  آوٍبظچبؼ تٌُم پُل  گؽظوع، َل  ظؼ ٚمل ََٛیت  وُٚ ثبنىع َ گمبن ثً ثٍجُظ ََٛیت ضُظ کىىع َ ثً 

. نُظل تُؼم( اؾ ظقت َی ضبؼج ) ٌبلیمتافؿایم قٓر وصؽظي َ تمبم پُل اَبفً ثً ظقت آلعي ثً َقی ً 
اوجكبْ ( ثىب ثً نؽایّ التًبظ َ ثىب  ٌبیثُظخً) ٌبی ضُظ ٌبی ثؿؼگ کؽظن ثُظخًٌب ثب اتطبغ ؼَیًلٛمُلاً ظَلت

 ظٌىع.ثؽ اٌعاف لُؼظ وٗؽ ضُظ لٛمُلاً زدم ومعیىگ  ظؼ التًبظ ؼا افؿایم ل 
کثؽ ثبیافؿایم ومعیىگ  َ چبپ پُلاوع کً وؽش   کیع ظانتًأالتًبظظاوبن ٌمُاؼي ت ثً اوعاؾي وؽش  كت ، زعا

  .وعانتً ثبنعظوجبل ً ثتُؼم قبل گػنتً ثً ٚمَي وؽش ؼنع التًبظی ثبنع تب آثبؼ تُؼل  
 وؽش اؼؾ َ تُؼم -

ثب یصعیگؽ ٌكتىع. ََٛیت َ  ایگكتؽظيقتعٌبی  ظؼ ظویبی کىُو  کهُؼٌب ظاؼای ؼَاثّ تدبؼی َ ظاظ َ
ؽایّ ٌؽ کهُؼ تب زع ؾیبظی َاثكتً ثً نؽایّ َ لُلٛیت نؽکبی تدبؼی َ کهُؼٌبی لُخُظ ظؼ لىٓمً اقت. ثً ن

ثً لسبٔ وٗؽی تدبؼ  آؾاظ ظؼ نؽایٓ  ضبو، لىبفٙ چىع خبوجً ثؽای نؽکبی تدبؼی ثً ٌمؽاي ضُاٌع ظانت َ 
ًبظی ضُظ ثً نص   لٓ ُة اظالً لكتمل اؾ قبیؽ کهُؼٌب ثبنع َ ثً زیب  الت تُاوعم ک   ٌیچ کهُؼی و ُْؼ

ٌبی التًبظی ضًُيبً فؽایىعٌبی تُلیعی ٌؽ کهُؼ قٛ  ظانتً تب ظؼ آن ظٌع. ثب تطًً  نعن فٛبلیت
فبلع لؿیت َ تُان ؼلبثت اقت ؼا  آوٍبٌبی  کً ظؼ ٌبی  کً ظاؼای لؿیت َ ثؽتؽی اقت تطًى یبثع َ ؾلیىًؾلیىً

ٌبی اقتؽاتژیک ثسث ثً ایه گُوً ویكت. ظؼخً َ ظؼيع ثب زُؾي فٛبلیت ثً قبیؽ کهُؼٌب ثكپبؼظ. الجتً ظؼ اؼتجبِ
الم    ثؽای ٌؽ کهُؼ ثىب ثؽ نؽایّ َ قبضتبؼٌبی لتفبَ  آن کهُؼ، تفبَ  ظاؼظ. َلت  ظؼ ثیه اؼتجبْب  ثیه

تُؼم  ٌبی تُؼم ثؽاثؽ وجبنع، اؼؾل پُل ل   کهُؼ ثبکهُؼٌبی  کً ثب یصعیگؽ ظاظ َ قتعٌبی تدبؼی ظاؼوع، وؽش
یبثع. ایه الؽ ثً لٛىبی گؽان نعن پُل کهُؼٌبی ثبلاتؽ ثً لؽَؼ ظؼ ثؽاثؽ پُل ل   قبیؽ کهُؼٌب کبٌم ل 
. ثؽای ایه کهُؼ ثب افؿایم اؼؾل پُل قبیؽ کىعل ضبؼخ  ثؽای کهُؼی اقت کً وؽش تُؼم ثبلای  ؼا تدؽثً 

يبظؼاتم ؼا ثً  تُاوعل ػیؽفت َل  ایه کهُؼ تؽی اودبم ضُاٌع پی گؽانٌبلیمتکهُؼٌب َاؼظا  ؼَؾ ثً ؼَؾ ثب 
گؽ تُان تؽی اودبم ظٌع. لػا ظؼ کهُؼی کً اؼؾل پُل ل  ی پبییهٌبلیمتقبیؽ کهُؼٌب ثب  ال کبٌم یبفتً ا

تُلیع َ يبظؼا  َخُظ ظانتً ثبنع لىبفٙ ثكیبؼ ؾیبظی ؼا ثً َاقًٓ کبٌم اؼؾل پُل ضُظ ظؼ لمبثل ثب قبیؽ 
اضیؽ کً ثب تُٛیف پُل ضُظ ظؼ لمبثل ظلاؼ َ یُؼَ  ٌبیقبلچیه ظؼ  ٌبیقیبقت) ظٌب تدؽثً ضُاٌع کؽپُل

گؽ ایه کهُؼ تُان تُلیع کم  ظانتً ثبنع َ وتُاوع اؾ  لىبفٙ ثكیبؼ ؾیبظی ؼا اؾ لكیؽ يبظؼا  کكت کؽظ( َل  ا
ضبؼخ  کبلاٌبی ٌبی پف اؾ افؿایم اؼؾل پُل کًایهایه لُلٛیت ثؽای يبظؼا  کبلا اقتفبظي کىع، ثً ظلیل 

کهُؼی ثب تُؼم ) نُوع تُؼم لُبٚف  ؼا تدؽثً ضُاٌع کؽظ. پف ثؽای ایه کهُؼتؽ ثً کهُؼ َاؼظ ل َاؼظات  گؽان
تؽ نعن ٌبی قبیؽ کهُؼٌب َ وتیدتبً گؽانتؽ نعن پُلثبلا، تُان تُلیع پبییه َ َاثكتً ثً َاؼظا ( تُؼم ثبٚث گؽان

َ ایه چؽضً تب ؾلبو  کً  نُظل لای گؽان ثً وُثً ضُظ ثبٚث افؿایم تُؼم َ َاؼظا  کب نُظل کبلاٌبی َاؼظات  


